Uberlegungen zur Finanzierung der
neuen Strafenbahnen in der TWSB

Kurzer zusammenfassender Uberblick

Abstimmung unter den Gesellschaftern der TWSB
1. Oktober 2025
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Grundsatzliche Moglichkeiten der Finanzierung aus der
Perspektive des Landkreis Gotha

Mezzanine Finanzierung
des Landkreis Gotha

(stille Beteiligung,

Genussrechte etc.)

Eigenkapitalfinanzierung
durch Landkreis Gotha
(Kapitalerhohung)

Kredit(e) von

Kreditinstituten

Kombination aus
Kapitalerhohung und
Gesellschafterdarlehen
vom Landkreis Gotha

Gesellschafterdarlehen
vom Landkreis Gotha
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» Finanzierungsbedarf: 24,56 Mio. EUR ./. 10,0 Mio. EUR Férdermittel = 14,56 Mio. EUR
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Weiter zu verfolgende Moglichkeiten der Finanzierung aus der
Perspektive des Landkreis Gotha

,' ’ Eigenkapitalfinanzierung )
. durch Landkreis Gotha
(Kapitalerhnohung)

Kredit(e) von
Kreditinstituten

Unter Bedingungen
Vorzugsalternative
aus Sicht des
Landkreis Gotha

Kombination aus
Kapitalerhohung und
Gesellschafterdarlehen
vom Landkreis Gotha
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» Finanzierungsbedarf: 24,56 Mio. EUR ./. 10,0 Mio. EUR Fordermittel = 14,56 Mio. EUR
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Eigenkapitalfinanzierung tUber disquotale Kapitalerhdhung u
durch den Landkreis Gotha [1/5]

Grundprinzip [1/3]

1. Quotale ,,Glattung™ Stammkapital (Stammeinlage)
gemaB gesetzlicher Vorgabe

= Hier auf volle 100 EUR vorgenommen (Mindestvorgabe gemaB GmbH Gesetz: volle EUR)

Gesellschafter Bet.- Stammeinlage Erhdhung Stammeinlage
quote (alt) (neu)
EUR EUR EUR
1 2 3 4 5

1 |Stadt Gotha 40,0 % 10.225,83 174,17 10.400,00
2 |Landkreis Gotha 30,0 % 7.669,38 130,62 7.800,00
3 [Stadt Waltershausen 20,0 % 5.112,92 87,08 5.200,00
4 |Stadt Friedrichroda 5,0 % 1.278,23 21,77 1.300,00
5 |Gemeinde Bad Tabarz 5,0 % 1.278,23 21,77 1.300,00
6 |Gesamt 1100,0 % [ 25.564,59 [ 435,41 26.000,00
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Eigenkapitalfinanzierung uber disquotale Kapitalerhohung
durch den Landkreis Gotha [2/5]

Grundprinzip [2/3]

2. Disquotale Erhohung Stammkapital (Stammeinlage)

» Beteiligungserhéhung des Gesellschafters Landkreis Gotha auf 51 % unter Ausschluss des
Bezugsrechts fur die anderen Gesellschafter

= Voraussetzung: Zustimmung aller Gesellschafter

Bet.- Stammeinlage Bet.- Stammeinlage
Gesellschafter quote (alt) quote (neu) Erhdhung
(alt) (neu)
EUR EUR EUR
1 2 3 4 5 6
1 [Stadt Gotha 40,0 % 10.400,00 | 28,0 % 10.400,00
2 |Landkreis Gotha 30,0 % 7.800,00 | 51,0 % 18.943,00 11.143,00
3 |Stadt Waltershausen 20,0 % 5.200,00 | 14,0 % 5.200,00
4 |Stadt Friedrichroda 5,0 % 1.300,00 3,5 % 1.300,00
5 |Gemeinde Bad Tabarz 5,0 % 1.300,00 3,5 % 1.300,00
6 |Gesamt [100,0 % 26.000,00 [ 100,0 % 37.143,00 [ 11.143,00
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Eigenkapitalfinanzierung uber disquotale Kapitalerhohung
durch den Landkreis Gotha [3/5]

Grundprinzip [3/3]

3. Zuzahlung Agio durch Landkreis Gotha (Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB)

= Agio (Aufgeld) zum Ausgleich des durch die Stammkapitalerhdhung dem Landkreis Gotha zuge-
wachsenen Vermdgensanteils, so dass die anderen Gesellschafter keine Vermdgensverluste erleiden

= Hier am Beispiel eines Gesellschaftsvermégenswerts der TWSB in Hohe von 12,6 Mio. EUR

(etwa HOhe des Buchwerts (Eigenkapital) der TWSB zum 31.12.2024)

Bet.- Gesellschafts- Bet.- Gesellschafts-
Gesellschafter quote vermogenswert quote vermogenswert Erhéhung
(alt) (alt) (neu) (neu)
EUR EUR EUR
1 2 3 4 5 6
1 [Stadt Gotha 40,0 % 5.040.000 | 28,0 % 5.040.000
2 |Landkreis Gotha 30,0 % 3.780.000 | 51,0 % 9.180.000 5.400.000
3 |Stadt Waltershausen 20,0 % 2.520.000 | 14,0 % 2.520.000
4 |Stadt Friedrichroda 5,0 % 630.000 3,5 % 630.000
5 |Gemeinde Bad Tabarz 5,0 % 630.000 3,5 % 630.000
6 |Gesamt 100,0 % 12.600.000 | 100,0 % 18.000.000 5.400.000

= Der Landkreis Gotha musste also im Rahmen einer Kapitalerh6hung zum Buchwert insgesamt
5,4 Mio. EUR aufbringen, davon 11.143 EUR durch férmliche Kapitalerhéhung in das gebundene
Stammkapital und restliche 5.388.857 EUR als Agio in die Kapitalrtcklage.

= Die Ubrigen 9,16 Mio. EUR wurden Uber ein Gesellschafterdarlehen des Landkreis Gotha finanziert.

= \orteil dieser Finanzierung auf (in etwa) Buchwertbasis: OPNV-Kosten beim Aufgabentréger
(Landkreis Gotha) sind geringer als bei Kreditfinanzierung der TWSB
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Eigenkapitalfinanzierung uber disquotale Kapitalerhohung
durch den Landkreis Gotha [4/5]

Exkurs: Methoden zur Bestimmung des Gesellschaftsvermogenswertes

(Unternehmenswert) der TWSB

Reproduktionswert Buchwert Ertragswert
hier ca. 38 Mio. EUR (Eigenkapital) hier ca. 1 Mio. EUR
5B , hier ca. 12.6 Mio. EUR _ (Prognose: Strukturell aus
SRR FRTEETG B N ! ) Uberschiissen nach Preisrecht -
(et (2l ies PSS ol 22l LSP-Kalkulationen abgeleitet)

—
= Wert nach IDW S1 = Kosten = Wert nach HGB = Barwert der zuklnftig zu
fiir heutige Wiedererrichtung . nter Kommunen in der erwartenden Uberschusse
des Unternehmens Praxis u.E. haufig als = Diesen Wert wirde ein
= Theoretischer Wert, wird in Orientierungswert fiir privater Investor bezahlen
der Praxis u.E. regelmaBig Transaktionen benutzt

nicht bezahlt

= Wirde gezahlt, wenn man
um jeden Preis die Anteils-
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Eigenkapitalfinanzierung uber disquotale Kapitalerhohung
durch den Landkreis Gotha [5/5]

Exkurs: Agio bei Ansatz Reproduktionswert der TWSB in Hohe von ca. 38 Mio. EUR

3. Zuzahlung Agio durch Landkreis Gotha (Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB)

= Hier am Beispiel eines Gesellschaftsvermégenswerts der TWSB in Hohe von 38,0 Mio. EUR

(etwa HOohe des Reproduktionswertes)

Bet.- Gesellschafts- Bet.- Gesellschafts-
Gesellschafter quote vermogenswert quote vermogenswert Erhéhung
(alt) (alt) (neu) (neu)
EUR EUR EUR
1 2 3 4 5 6
1 [Stadt Gotha 40,0 % 15.200.000 | 28,0 % 15.200.000
2 |Landkreis Gotha 30,0 % 11.400.000 | 51,0 % 27.685.714 16.285.714
3 |Stadt Waltershausen 20,0 % 7.600.000 | 14,0 % 7.600.000
4 |Stadt Friedrichroda 5,0 % 1.900.000 3,5 % 1.900.000
5 |Gemeinde Bad Tabarz 5,0 % 1.900.000 3,5 % 1.900.000
6 |Gesamt 100,0 % 38.000.000 [ 100,0 % 54.285.714 16.285.714

= Der Landkreis Gotha miusste also im Rahmen einer Kapitalerh6hung zum Reproduktionswert
insgesamt ca. 16,3 Mio. EUR aufbringen, davon 11.143 EUR durch formliche Kapitalerh6hung in das
gebundene Stammkapital und der restliche Betrag als Agio in die Kapitalrtcklage.

= Dieser Betrag uUbersteigt den Finanzierungsbedarf flr die StraBenbahnen (14,56 Mio. EUR).

= Nachteil dieser Finanzierung auf Reproduktionswertbasis: OPNV-Kosten beim Aufgabentréger
(Landkreis Gotha) sind hoher als bei Kreditfinanzierung der TWSB; auBerdem erleidet der Landkreis
Gotha einen Buchwertverlust
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